
Arista Networks Inc. (ANET US) เป็นผู้น ำด้ำนเครือข่ำยควำมเร็วสูงที่ตอบโจทย์องค์กรยุคใหม่ ด้วยกำรพัฒนำอุปกรณ์
สวิตช์และเรำเตอร์ระดับดำต้ำเซ็นเตอร์ พร้อมระบบปฏิบัติกำร Arista EOS® ที่มีควำมเสถียรสูง รองรับซอฟต์แวร์อัตโนมัติและเทเลเมตริก
อัจฉริยะ โซลูชันของ Arista ครอบคลุมทั้ง Data Center, เครือข่ำย AI, Campus, WAN Routing และ Hybrid/Multi-Cloud โดยมีลูกค้ำ
หลักเป็นกลุ่ม Cloud Titans เช่น Microsoft, Meta และ Amazon
 จุดแข็งของ Arista คือสถำปัตยกรรมแบบเปิด กำรใช้ Merchant Silicon และระบบ Single Image ที่ท ำงำนได้กับทุก
อุปกรณ์ ช่วยลดต้นทุนและเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรเครือข่ำย Arista ยังเร่งขยำยตลำด AI Networking อย่ำงชัดเจนผ่ำนแพลตฟอร์ม
Etherlink และ CloudVision UNO ที่ช่วยวิเครำะห์ AI Workload แบบเรียลไทม์ และล่ำสุดได้เข้ำซื้อกิจกำร VeloCloud เพื่อเสริม
ควำมสำมำรถด้ำน SD-WAN ส ำหรับองค์กรและสำขำขนำดใหญ่
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Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
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ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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หุ้น ANET Blended Forward P/E 
ปัจจุบันอยู่ที่ 45.9x สูงกว่ำคำ่เฉลี่ย
ย้อนหลังทั้ง 2 ปี (36.3x) และ 5 ปี
(31.8x) โดยอยู่เหนือระดับ +1.5SD 
จำกค่ำเฉลี่ยทั้งสองช่วงเวลำอย่ำง
ชัดเจน

Source: Bloomberg, as of  13 August 2025

Valuation

Summary

Source: Bloomberg as of 13 Aug 2025
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Arista Networks (ANET) รำยงำนผลประกอบกำร Q2 2025 แข็งแกร่งกว่ำคำด โดยรำยได้เติบโต +30% YoY 
(+10% QoQ) จำกแรงหนุนของควำมต้องกำรอัปเกรดเป็น Ethernet ควำมเร็วสูง (400Gbps/800Gbps และเตรียมสู่ 1.6Tbps) ใน
กลุ่ม Hyperscaler และ AI Data Center ซึ่ง 3 ใน 4 ลูกค้ำ AI รำยใหญ่ (AI Titan) อยู่ในขั้นตอนผลิตจริงแล้ว และอีกรำยก ำลังเข้ำสู่
กำรผลิตเร็วๆ นี้ นอกจำกนี้ กลุ่ม Enterprise Campus ยังมีรำยได้มั่นคง (~$750–800M FY25) เสริมฐำนรำยได้ประจ ำ ขณะที่
อัตรำก ำไรขั้นต้น (Adj. GM) และ EBIT Margin ปรับขึ้น QoQ สะท้อนกำรบริหำรต้นทุนและซพัพลำยเชนอย่ำงมีประสิทธิภำพ แม้จะมี
ควำมผันผวนของรำยได้รอกำรรับรู้ (Deferred Revenue) จำกข้อก ำหนดกำรยอมรับสินค้ำตำมลูกค้ำเฉพำะกลุ่ม

ในเชิง Valuation หุ้น ANET ปัจจุบันซื้อขำยที่ Blended Forward P/E 45.9x สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 2 ปี
(36.3x) และ 5 ปี (31.8x) และอยู่เหนือระดับ +1.5 SD ของทั้งสองช่วงเวลำ สะท้อนควำมคำดหวังของตลำดต่อกำรเติบโตระยะยำวจำก
AI Back-End Networking และกำรเปลี่ยนผ่ำนจำก InfiniBand สู่ Ethernet ซึ่งขยำย TAM ได้อย่ำงมีนัยส ำคัญ พร้อม Catalyst 
ใหม่จำกกำรเปิดตัว 1.6Tbps Ethernet Spine และกำรผสำนรวม VeloCloud ที่จะเสริมจิ๊กซอว์ WAN และกำรขำยผ่ำน MSPs หำก
รำคำหุ้นมีกำรย่อตัวจำกควำมผันผวนระยะสั้น อำจเป็นโอกำสเข้ำซื้อในธีม “Buy on Weakness” เพื่อรับ Upside จำกกำรเร่งลงทุน
AI/Cloud และกำรขยำยส่วนแบ่งตลำดในช่วง 2026–2027

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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UOBKHTH Estimates

    Target Price  $122.0

    Return Potential 9.9%

Source: Bloomberg as of 13 Aug 2025
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คำดกำรณ์รำยไดแ้ละก ำไรจะเตบิโตตอ่เนื่องอย่ำงมั่นคง และอยูใ่นระดับสองหลักตอ่เนือ่ง

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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ก ำไรตอ่หุ้นโตอยูใ่นระดับสงู และ ถูก Upgrade อย่ำงตอ่เนื่อง

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg as of 13 Aug 2025
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Financial Highlights and Key Metrics ก ำไรสทุธิ เติบโตแขง็แกรง่ เร่งตวั +37% YoYรำยไดร้วม เติบโตแขง็แกรง่ เร่งตวัขึน้ +30% YoY

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

• รำยไดร้วม (Revenue): $2,205M (+30.43% YoY, +10.0% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 4.56%) — ได้แรงหนุนจำกกำรติดตั้งระบบ AI 
Titan ฝั่ง Back-End, กำรฟ้ืนตัวของดีมำนด์ AI ฝั่ง Front-End และค ำสั่งซ้ือ Enterprise Campus ที่สูงกว่ำคำด

• ก ำไรสทุธปิรบัปรุงแลว้ (Adj. Net Income): $924M (+37.29% YoY, +11.8% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 11.80%) — มำจำกรำยได้ที่
เติบโตและ Operating Leverage ที่แข็งแกร่ง แม้มีต้นทุนกำรรวมธุรกิจ Campus

• ก ำไรตอ่หุน้ปรับปรุงแลว้ (Adj. EPS): $0.73 (+39.05% YoY, +12.3% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 12.38%) — เกิดจำกรำยได้เกินคำด
และกำรควบคุมต้นทุนที่มีวินัย พร้อมมำร์จ้ินที่ได้ประโยชน์จำกกำรต้ังส ำรองสินค้ำล้น/ตกรุ่น

• ก ำไรขัน้ตน้ปรบัปรงุแลว้ (Adj. Gross Profit): $1,447M (+30.90% YoY, +12.6% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 8.86%) — มำร์จ้ินสูงกว่ำ
คู่มือ (Guidance) จำก Mix ลูกค้ำที่ดีและกำรลดส ำรองสินค้ำล้น/ตกรุ่น

• อัตรำก ำไรขัน้ตน้ปรบัปรุงแลว้ (Adj. Gross Margin): 65.6% (+2.3% QoQ, -761bps YoY) (  สูงกวำ่คำด 4.20%)
• ค่ำใชจ้ำ่ยด ำเนนิงำน (Operating Expenses): $452.4M (+13.77% YoY, +8.4% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 2.16%)
• ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (Operating Income): $986M (+40.97% YoY, +14.8% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 12.64%) — รำยได้และ

กำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยช่วยเสริม Operating Leverage อย่ำงชัดเจน
• อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (Operating Margin): 44.73% (+4.4% QoQ, -334bps YoY) (  สูงกวำ่คำด 8.04%)
• EBITDA ปรับปรงุแลว้ (Adjusted EBITDA): $1,089.2M (+35.97% YoY, +12.1% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 10.21%)
• กระแสเงนิสดอสิระ (Free Cash Flow): $1,176.1M (+19.30% YoY, +91.8% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 30.50%) — ท ำสถิติสูงสุด

จำกก ำไรที่แข็งแกร่งและกำรรับช ำระล่วงหน้ำจ ำนวนมำกจำกลูกค้ำ
• เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด (Cash & Cash Equivalents): $2,225.5M (-8.38% YoY, +20.6% QoQ) (  ต ่ำกวำ่คำด 

11.56%)
• กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน (Operating CF): $1,200.1M (+21.34% YoY, +87.0% QoQ) (  สูงกวำ่คำด 35.33%) — ได้แรง

หนุนจำกกำรรับเงินล่วงหน้ำส ำหรับสัญญำบริกำร
• ค่ำใชจ้ำ่ยลงทนุ (Capex): $24M (+659.49% YoY, -15.5% QoQ) (  ต ่ำกวำ่คำด 4.80%)

Arista Networks, Inc. (ANET US)
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H I G H T L I G H T

Continued growth in TAM

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

AI, Cloud และ Enterprise ขับเคลือ่นควำมต้องกำร Switching อย่ำงมหำศำล
AI จุดกระแสกำรลงทนุรอบใหมใ่นระบบ Switching
กำรสร้ำงคลัสเตอร์ AI ขนำดใหญ่ (มำกถึง 100,000 GPUs) ต้องใช้เครือข่ำยที่มีควำมหน่วงต ่ำเป็นพิเศษและรองรับปริมำณข้อมูลสูง
Arista ให้บริกำรลูกค้ำ AI ระดับ Titan 4 รำย และดีพลอยในกลุ่ม Enterprise/Neocloud อีก 25–30 โครงกำร (เพิ่มจำก 15 รำยใน
ไตรมำสก่อน)
→ คำดว่ำรำยได้จำก AI Networking จะเกิน $1.5 พันล้ำนในป ี2025

กำรอปัเกรด Cloud Front-End เร่งตวั
เมื่อ AI workload เพิ่มขึ้น โครงสร้ำงพื้นฐำนด้ำน front-end จึงต้องปรับตำม — เกิดกำรเปลี่ยนผ่ำนจำก 100G ไปสู่ 400G/800G
สิ่งนี้ส่งผลดีต่อ Arista อย่ำงมีนัยส ำคัญ ทั้งในด้ำนขนำดดีลที่ใหญ่ขึ้น ผลิตภัณฑ์ที่มี margin สูง และอัตรำกำรขำยซอฟต์แวร์ควบคู่ 
(attach rate) ที่มำกขึ้น
→ วัฏจักรกำรอัปเกรดโครงสร้ำงพื้นฐำนของคลำวด์ครั้งใหม่ได้เริ่มขึ้นแล้ว และก ำลังขยำยทั้งรำยได้และ TAM

ตลำด Campus Networking ฟื้นตัวหลงั COVID
กำรท ำงำนแบบ Hybrid, กำรเปิดสำขำระยะไกล และควำมซับซ้อนของ WAN ที่เพิ่มขึ้น ก่อให้เกิดควำมต้องกำรระบบ edge 
networking ที่ชำญฉลำด
กำรเข้ำซื้อกิจกำร VeloCloud ของ Arista ช่วยเสริมควำมแข็งแกร่งให้กับโซลูชัน SD-WAN และขยำยช่องทำงสู่ตลำดผ่ำนผู้ให้บริกำร 
MSP
→ บริษัทปรับเป้ำรำยได้ฝั่ง Campus ขึ้นเป็น $750–800 ล้ำนในป ีFY25

Arista Networks, Inc. (ANET US)

ควำมเหนยีวแนน่เชงิโครงสรำ้ง สร้ำงควำมไดเ้ปรยีบระยะยำว
แพลตฟอร์ม Switching ของ Arista ท่ีพร้อมรองรับ AI ผสำนฮำร์ดแวร์เข้ำกับซอฟต์แวร์แบบเรียลไทม์ได้อย่ำงลงตัว 
ระบบถูกฝังลึกในเครื่องมือวิเครำะห์ (observability), เทเลเมตริก และ DevOps pipeline ของลูกค้ำ ท ำให้กำรเปลี่ยนผู้ให้บริกำรเป็นเรื่องยำก
และมีต้นทุนสูง 
→ กำรเลิกใช้ Arista ไม่ใช่แค่เปลี่ยนอุปกรณ์ แต่คือกำรรื้อระบบท้ังโครงสร้ำง 
“นวัตกรรมและจุดแข็งในกำรสร้ำงควำมแตกต่ำงของเรำก ำลังแข็งแกร่งท่ีสุดเท่ำท่ีเคยมีมำ — ท้ังในแง่ประสิทธิภำพของแพลตฟอร์ม ฟีเจอร์ และ
ควำมสัมพันธ์ท่ีแน่นแฟ้นกับลูกค้ำ” 
— Jayshree Ullal, CEO, Q2 2025 Earnings Call 
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Model Assumptions Based off Forecasts

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Arista Networks, Inc. (ANET US)

Arista Growth Drivers.. 2024 2025 2026 2027 2028 2029F 2030F

TAM 41,000 47,500 54,000 62,000 70,000 77,904 86,701

Core (Blue) 14,760 18,050 21,600 27,280 29,400 32,720 36,414

Cognitive Adjacency (Gray) 4,723 5,776 7,344 9,275 10,584 11,779 13,109

Cognitive Network (Green) 1,511 1,733 1,909 2,041 2,328 2,591 2,884

Estimated Based off  Illustration

Forecasted Switching to High Speed 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Non-High Speed 7 6 5 4 4 3 3

High Speed 11 11 14 16 18 20 22

Total Revenue 17 17 19 20 21 23 25

High speed % 61.76% 64.12% 73.68% 81.00% 83.33% 86.09% 88.00%

Estimated Based Off Illustration

5 Year CAGR

11.29%

ด้วยควำมสัมพันธ์กับผู้ให้บริกำร AI/คลำวด์รำยใหญ่และควำมเป็นผู้น ำด้ำน AI Ethernet Arista จึงพร้อม
รับประโยชน์จำกกำรย้ำย Back-End InfiniBand สู่ Ethernet และกำรใช้ควำมเร็วสูงเป็นมำตรฐำน
อุตสำหกรรม

Arista อยู่ในต ำแหน่งได้เปรียบจำกกำรเปลี่ยนผ่ำนเครือข่ำยจำกต ำ่กว่ำ 100Gbps สู่ 400/800Gbps และ
สูงกว่ำ โดย 7800 Series AI Spine และแพลตฟอร์มอีเธอร์เน็ตมำตรฐำนรองรับควำมเร็วเหล่ำนี้ตรงควำม
ต้องกำร Hyperscale
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Model Assumptions Based off Forecasts

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Arista Networks, Inc. (ANET US)

ควำมเหนยีวแนน่เชงิโครงสรำ้ง สร้ำงควำมไดเ้ปรยีบระยะยำว
แพลตฟอร์ม Switching ของ Arista ท่ีพร้อมรองรับ AI ผสำนฮำร์ดแวร์เข้ำกับซอฟต์แวร์แบบเรียลไทม์ได้อย่ำงลงตัว 
ระบบถูกฝังลึกในเครื่องมือวิเครำะห์ (observability), เทเลเมตริก และ DevOps pipeline ของลูกค้ำ ท ำให้กำรเปลี่ยนผู้ให้บริกำรเป็นเรื่องยำก
และมีต้นทุนสูง 
→ กำรเลิกใช้ Arista ไม่ใช่แค่เปลี่ยนอุปกรณ์ แต่คือกำรรื้อระบบท้ังโครงสร้ำง 
“นวัตกรรมและจุดแข็งในกำรสร้ำงควำมแตกต่ำงของเรำก ำลังแข็งแกร่งท่ีสุดเท่ำท่ีเคยมีมำ — ท้ังในแง่ประสิทธิภำพของแพลตฟอร์ม ฟีเจอร์ และ
ควำมสัมพันธ์ท่ีแน่นแฟ้นกับลูกค้ำ” 
— Jayshree Ullal, CEO, Q2 2025 Earnings Call 

Arista Market Share 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Arista Market Share 16.90% 18.00% 16.40% 19.40% 25.20% 29.90% 33.40%

YoY bps change 1.1% -1.6% 3.0% 5.8% 4.7% 3.5%

Arista's High Speed switch market share from Cisco vs ANET illustration

Arista Forecasted 
Market Share Gains in 

High Speed Data 
Center Switching

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

High Speed Switch TAM 14,000 16,200 17,500 19,800 22,000 24,732 27,803

Arista Market Share 34.4% 35.4% 36.4% 37.4% 38.4% 39.4% 40.4%

Assumption: Arista continually gains a 1% YoY increase in high switch market share 
until 2030

ควำมเหนียวแน่นเชงิโครงสรำ้ง สร้ำงควำมไดเ้ปรยีบระยะยำว
• แพลตฟอรม์ Switching ของ Arista ได้รับกำรออกแบบมำเพื่อรองรับ AI workload

โดยผสำนกำรท ำงำนของฮำร์ดแวร์เข้ำกับซอฟต์แวร์แบบเรียลไทม์อย่ำงลงตัว จุดแข็งนี้
ท ำให้ระบบของ Arista ถูกฝังลึกอยู่ใน observability tools, เทเลเมตรกิ และ DevOps 
pipeline ของลูกค้ำ

• ควำมเชื่อมโยงเชิงโครงสร้ำงเช่นนี้ท ำให้ กำรเปลีย่นผู้ใหบ้ริกำรไมใ่ชเ่พียงกำรเปลี่ยน
อปุกรณ์ แตห่มำยถึงกำรรือ้และออกแบบระบบใหมท่ั้งโครงสรำ้ง ซึ่งมีต้นทุนสูงและมี
ควำมเสี่ยงต่อกำรด ำเนินงำนขององค์กร

• ดังนั้น Arista จึงสร้ำง moat ระยะยำว ผ่ำนทั้ง เทคโนโลยทีี่ล ำ้หนำ้, ควำมแตกตำ่งของ
แพลตฟอรม์, และควำมสมัพนัธท์ีเ่หนยีวแนน่กบัลกูคำ้

“นวัตกรรมและจุดแข็งในกำรสร้ำงควำมแตกต่ำงของเรำก ำลังแข็งแกร่งที่สุดเท่ำที่เคยมีมำ — 
ทั้งในแง่ประสิทธิภำพของแพลตฟอร์ม ฟีเจอร์ และควำมสัมพันธ์ที่แน่นแฟ้นกับลูกค้ำ”
— Jayshree Ullal, CEO, Q2 2025 Earnings Call

Arista เตบิโตตอ่เนือ่ง – Cisco สูญเสียส่วนแบ่งตลำดอยำ่งหนกั
ปี 2024 ถือเปน็ ครั้งแรกที ่Arista มีส่วนแบ่งในเชิงมลูคำ่ สูงกว่ำ Cisco
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Valuation based off Forecast Trends

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Arista Networks, Inc. (ANET US)

ควำมเหนยีวแนน่เชงิโครงสรำ้ง สร้ำงควำมไดเ้ปรยีบระยะยำว
แพลตฟอร์ม Switching ของ Arista ท่ีพร้อมรองรับ AI ผสำนฮำร์ดแวร์เข้ำกับซอฟต์แวร์แบบเรียลไทม์ได้อย่ำงลงตัว 
ระบบถูกฝังลึกในเครื่องมือวิเครำะห์ (observability), เทเลเมตริก และ DevOps pipeline ของลูกค้ำ ท ำให้กำรเปลี่ยนผู้ให้บริกำรเป็นเรื่องยำก
และมีต้นทุนสูง 
→ กำรเลิกใช้ Arista ไม่ใช่แค่เปลี่ยนอุปกรณ์ แต่คือกำรรื้อระบบท้ังโครงสร้ำง 
“นวัตกรรมและจุดแข็งในกำรสร้ำงควำมแตกต่ำงของเรำก ำลังแข็งแกร่งท่ีสุดเท่ำท่ีเคยมีมำ — ท้ังในแง่ประสิทธิภำพของแพลตฟอร์ม ฟีเจอร์ และ
ควำมสัมพันธ์ท่ีแน่นแฟ้นกับลูกค้ำ” 
— Jayshree Ullal, CEO, Q2 2025 Earnings Call 

ANET Revenue Growth Forecasted

Cognitive Adjacency (Gray) 850 1,040 1,322 1,670 1,905 2,120 2,360

Cognitive Network (Green) 272 312 344 367 419 466 519

Core High Speed % 64.12% 73.68% 81.00% 83.33% 86.09% 88.00% 88.00%

Core Non high speed Revenue 953 855 739 818 736 707 787

Arita High Speed Market Share 37.0% 41.0% 45.5% 50.4% 55.9% 62.0%

Arista High Speed Revenue 4,924 7,181 10,343 12,765 16,098 19,860

Total Cloud Revenue 6,091 8,263 11,529 13,920 17,271 21,166

35.66% 39.52% 20.74% 24.07% 22.55%

Cloud % Based off Historical Figures 72.90%

2026 2027 2028 2029 2030

YoY Adjusted Growth % 26.00% 28.81% 15.12% 17.55% 16.44%

จำกประมำณกำรของนักวิเครำะห์ (Street expectations) โดยใช้
• อัตรำคิดลดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (WACC) ที่ 7.5% 
• และอัตรำกำรเติบโตระยะยำว (TGR) ที่ 3.8% 
• แบบจ ำลองของเรำซึ่งค ำนึงถงึกำรคำดกำรณ์กำรเพิม่ส่วนแบ่งตลำดของ 

Arista และแนวโน้มกำรเปลี่ยนไปใช้สวิตช์ควำมเร็วสูงอย่ำงต่อเนื่อง

ประเมินรำคำหุน้โดยนัยที่ 145.46 ดอลลำร ์สะท้อนโอกำสปรบัขึน้รำว 3.1%

ANET DCF

Ticker ANET Implied Share Price $145.67 $113.25 - $167.95

Date 13/08/2025 Current Share Price $141.25 Implied upside (downside) 3.1%

Assumptions

Switches Conservative Street / Base Optimistic Based off Switch Market Share

Revenue 4 Revenue 2026 90.0% Revenue 2026 130.0% Revenue 2026 26.0%

EBIT 2 Revenue 2027 90.0% Revenue 2027 130.0% Revenue 2027 28.8%

D&A 2 Revenue 2030 10.0% Revenue 2020 13.0% Revenue 2030 25.0% Revenue 2030 15.1%

CapEx 2 EBIT 2026-27 90.0% EBIT 2026-27 115.0%

WACC 2 EBIT Margin 2030 40.0% EBIT Margin 2030 48.0% EBIT Margin 2030 50.0%

TGR 2 D&A Trend 95.0% D&A Trend 110.0%

CapEx Trend 105.0% CapEx Trend 85.0%

WACC 7.5% WACC 8.0% WACC 7.5% WACC 7.5%

TGR 3.8% TGR 3.0% TGR 3.8% TGR 3.8%
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Source: Bloomberg & Company Data

แนวโน้มในไตรมำส 3 ปี 2025 (Q3/2025)

• บริษัทคำดว่ำรำยได้รวมจะอยู่รำว $2.25 พนัลำ้น (+24% YoY, +2% QoQ) สะท้อนดีมำนด์แข็งแกร่งต่อเนื่องจำก
Cloud และ AI รวมถึงกำรรับรู้รำยได้จำก Backlog เดิม (สูงกว่ำคำดที่ ~$2.13B)

• คำด อัตรำก ำไรขัน้ตน้รำว 64% แม้ยังเผชิญแรงกดดันจำกภำษีน ำเข้ำ แตส่ำมำรถบริหำรต้นทุนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ
(สูงกว่ำคำดที ่61.5%)

• Operating Margin คำด ~47% (สูงกว่ำคำดที่ 44.3%)

• Effective Tax Rate ~21.5% ส่วนจ ำนวนหุ้นปรับลดทั้งหมดอยู่ที่ ~1.275 พันล้ำนหุน้

แนวโน้มในปี 2025

• เปำ้หมำยรำยได:้ บริษัทปรับเพิ่มคำดกำรณ์รำยได้ทั้งปีเป็น ~$8.75 พนัลำ้น (+25% YoY) จำกเดมิทีค่ำด +17% ได้แรง
หนุนจำกดีมำนด์ Cloud/AI ที่เร่งตัวขึ้น และค ำสั่งซ้ือจำกกลุ่ม Enterprise และ Campus ที่แข็งแกร่ง (สงูกวำ่คำดที ่
~$8.43B)

• ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร: คำด Gross Margin อยูใ่นช่วง 63–64% แม้มีแรงกดดันด้ำนต้นทุน แต่ชดเชยด้วยกำร
บริหำร supply chain ที่ดี และ Operating Margin จะขยบัขึ้นมำที่ ~48% สูงกวำ่กรอบเดมิ 43–44% จำก mix ที่ดีและ
productivity ที่สูงขึ้น (สูงกว่ำคำดที ่62.6%)

• กำรลงทนุและกำรขยำยธรุกจิ: เดินหน้ำลงทุนต่อเนื่องใน R&D และ Data Center โดยเฉพำะโครงกำร Santa Clara 
(~$100M CapEx) เพื่อรองรับควำมต้องกำร AI Back-End (~$750M) และ Campus Networking (~$750–800M)
พร้อมทั้งเสริมควำมแข็งแกร่งด้ำน SD-WAN ด้วยกำรเข้ำซื้อกิจกำร VeloCloud จำก Broadcom เพื่อรองรับลกูค้ำ
องค์กรกระจำยตัวและตลำด MSP

Guidance & Outlook

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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• แมส้ญูเสียลกูคำ้รำยใหญ่ แตบ่ริษัทมั่นใจว่ำยังสำมำรถท ำรำยได้จำก AI Back-End ไดถ้ึง $750M 
ตำมเปำ้ สะท้อนว่ำฐำนลูกค้ำของ Arista ก ำลัง กระจำยควำมเสีย่งมำกขึน้ — Jayshree Ullal

• กำรเขำ้ซือ้ VeloCloud ช่วยเติมเต็มโซลูชัน WAN ส ำหรบัองค์กรแบบกระจำย (Distributed 
Enterprise) และเปิดโอกำสขำยผ่ำน MSPs เพิ่มขึ้น ขยำยตลำด Enterprise และช่วยกระจำย
รำยได้ — Jayshree Ullal

• ขยำยกำรลงทนุในอนิเดยี (Make in India Initiative) โดยเพิ่มกำรผลิต Campus & Data Center 
Switches และ Wi-Fi 7 Access Points เพื่อลดควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ และลดต้นทุนกำร
ผลิต ท ำให้แข่งขันในเอเชียได้มำกขึ้น — (Investor Presentation)

• ตลำด AI Networking ก ำลังเปลีย่นผำ่น จำก InfiniBand → Ethernet ภำยใต้มำตรฐำนใหม่
จำก Ultra Ethernet Consortium (ม.ิย. 2025) ซึ่งจะท ำให้ Arista ได้เปรียบเชิงสถำปัตยกรรมใน
ระยะยำว — Jayshree Ullal

• แตง่ตัง้ Todd Nightingale เปน็ COO (อดีต CEO Fastly และผู้บริหำร Cisco) เพื่อเสริมทีม
บริหำร เน้นกลยุทธ์ฝั่ง Enterprise และเพิ่มประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำน — Arista Management

• ตั้งเปำ้รำยได้ $10B ภำยในปี 2026 เร็วกว่ำแผนเดิม 2 ปี แสดงถึง โมเมนตมัธรุกจิทีเ่รง่ตัวอยำ่ง
ชัดเจน — Jayshree Ullal

• Deferred Revenue Balance อยู่ที่ $4.1B เพิ่มขึ้นจำก $3.1B ใน Q1 หรือ +$1B ในไตรมำส
เดียว สะท้อน ควำมต้องกำรลว่งหนำ้ทีแ่ขง็แกรง่ โดยเฉพำะจำก AI — CFO Chantelle Breithaupt

ความคดิเห็นจากผูบ้รหิาร

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Analyst Q&A
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George Charles Notter, Wolfe Research: ถำมเกีย่วกบัสภำพกำรแขง่ขนั
Ullal ตอบ: “ภูมิทัศน์กำรแข่งขันไม่ได้เปลี่ยนแปลง เป็นไปในลักษณะเดิม แต่ยอมรับว่ำกระแสข่ำวภำยนอก
ดังขึ้น… นวัตกรรมและควำมแตกต่ำงของเรำยังแข็งแกร่งที่สุด ทั้งในระดับสมรรถนะของแพลตฟอร์ม ระดับ
ฟีเจอร์… และระดับควำมใกล้ชิดกับลูกค้ำ”

Meta A. Marshall, Morgan Stanley: ถำมว่ำกำรอัปเกรดฝัง่ Front-end เป็นปัจจยัหนุนหรอืไม่

Ullal ตอบ: “ตอนนี้เรำเห็นกำรกลับมำ และลูกตุ้มก ำลังแกว่งไปสู่กำรติดต้ังที่สมดุลขึ้นระหว่ำง Cloud และ 
AI… กำรเพิ่มขึ้น $550 ล้ำน มีส่วนเล็กน้อยจำก Velo (ไม่มำกนัก)… แต่ส่วนใหญ่จำก Cloud และ AI 
รวมถึง Enterprise Campus”

Ryan Boyer Koontz, Needham & Company: ถำมเกีย่วกบักำรผสำน VeloCloud เข้ำกับกลยทุธ ์
go-to-market ของ Arista 

Nightingale ตอบ: “มันเติมเต็มช่องว่ำงขนำดใหญ่ในพอร์ตโฟลิโอฝั่ง Enterprise Campus ส ำหรับสำขำ
กระจำย (Distributed Branch)… Velo มีควำมแข็งแกร่งมำกในช่องทำง MSP”

Amit Daryanani, Evercore: ถำมว่ำปจัจยัใดท ำใหบ้รษิทัสำมำรถปรบัเพิม่ประมำณกำรรำยได้

Ullal ตอบ: “ตอนที่เรำคำดกำรณ์แบบระมัดระวังในเดือนกุมภำพันธ์… กิจกรรมที่เห็นตอนนั้น ตอนนี้ได้
กลำยเป็นควำมชัดเจนในทั้งสำมเซกเตอร์ Enterprise Campus — ฉันมั่นใจมำกที่สุด, AI, และ Cloud เอง 
ทั้งสำมส่วนช่วยสนับสนุนกำรเติบโตใหม่ที่เรำคำดกำรณ์ในปีนี้”
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Scenario Analysis

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และบริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบใน
ควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ 
บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำง
ยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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ควำมเหนยีวแนน่เชงิโครงสรำ้ง สร้ำงควำมไดเ้ปรยีบระยะยำว
แพลตฟอร์ม Switching ของ Arista ท่ีพร้อมรองรับ AI ผสำนฮำร์ดแวร์เข้ำกับซอฟต์แวร์แบบเรียลไทม์ได้อย่ำงลงตัว 
ระบบถูกฝังลึกในเครื่องมือวิเครำะห์ (observability), เทเลเมตริก และ DevOps pipeline ของลูกค้ำ ท ำให้กำรเปลี่ยนผู้ให้บริกำรเป็นเรื่องยำก
และมีต้นทุนสูง 
→ กำรเลิกใช้ Arista ไม่ใช่แค่เปลี่ยนอุปกรณ์ แต่คือกำรรื้อระบบท้ังโครงสร้ำง 
“นวัตกรรมและจุดแข็งในกำรสร้ำงควำมแตกต่ำงของเรำก ำลังแข็งแกร่งท่ีสุดเท่ำท่ีเคยมีมำ — ท้ังในแง่ประสิทธิภำพของแพลตฟอร์ม ฟีเจอร์ และ
ควำมสัมพันธ์ท่ีแน่นแฟ้นกับลูกค้ำ” 
— Jayshree Ullal, CEO, Q2 2025 Earnings Call 

Conservative Street / Base Optimistic Based off Switch Market Share

Revenue 2026 90.0% Revenue 2026 130.0% Revenue 2026 26.0%

Revenue 2027 90.0% Revenue 2027 130.0% Revenue 2027 28.8%

Revenue 2030 10.0% Revenue 2020 13.0% Revenue 2030 25.0% Revenue 2030 15.1%

EBIT 2026-27 90.0% EBIT 2026-27 115.0%

EBIT Margin 2030 40.0% EBIT Margin 2030 48.0% EBIT Margin 2030 50.0%

D&A Trend 95.0% D&A Trend 110.0%

CapEx Trend 105.0% CapEx Trend 85.0%

WACC 7.5% WACC 7.5% WACC 7.5%

TGR 3.8% TGR 3.8% TGR 3.8%

1. กรณีอนรุกัษน์ยิม (Conservative Case)
รำคำเปำ้หมำยโดยนยั: $99.98
ผลตอบแทนโดยนยั: -29.2%
(90% ของประมำณกำร Base Case ส ำหรับรำยได้และ EBIT ปี 2026–2027, รำยได้ปี 2030 ต ่ำกว่ำฐำน 10%, อัตรำ
ก ำไร EBIT 40%)
ควำมเสีย่งและขอ้จ ำกดัหลกั:
• ควำมผันผวนของรำยได้รอกำรรับรู้ (Deferred Revenue) จำกกำรเพิ่มขึ้นของข้อก ำหนดกำรยอมรับสินค้ำที่

เฉพำะเจำะจงตำมลูกค้ำ
• กำรแข่งขันที่รุนแรงจำก Cisco, NVIDIA InfiniBand และผู้ผลิต white-box
• กำรผสำนรวม VeloCloud ล่ำช้ำ ท ำให้กำรขยำยรำยได้ฝั่ง WAN ช้ำกว่ำที่คำด (ไม่มีนัยส ำคัญในปี 2025)
• ควำมเป็นไปได้ที่กำรลงทุน CapEx ของ Hyperscaler จะเข้ำสู่ช่วงชะลอหลังปี 2026

2. กรณีฐำน (Base Case) 
รำคำเปำ้หมำยโดยนยั: $145.67
ผลตอบแทนโดยนยั: +3.1%
(รำยได้ปี 2026, 2027, 2030 อ้ำงอิงจำกประมำณกำรส่วนแบ่งตลำดสวิตช์ของ Arista; ปัจจัยอื่นใช้ตำมฉันทำมติ)
ปัจจยัขบัเคลือ่นหลกั:
• กำรขยำยส่วนแบ่งตลำดจำกกำรใช้งำน Ethernet ควำมเร็วสูง (400/800Gbps -> 1.6Tbps) ที่เร่งตัว
• กำรย้ำยโครงสร้ำง AI Back-End จำก InfiniBand มำเป็น Ethernet; ลูกค้ำ AI Titan 3 จำก 4 รำยอยู่ในขั้นตอน

ผลิตจริงแล้ว อีก 1 รำยใกล้เริ่มผลิต
• รำยได้ฝั่ง Campus (~$750–800M ในปี 2025) เป็นรำยได้ประจ ำที่มั่นคง
• อัตรำก ำไร EBIT ตำมฉันทำมติ (~48%) ได้แรงหนุนจำกสัดส่วนยอดขำยที่เพิ่มในกลุ่ม AI/Cloud ซึ่งมีมำร์จิ้นสูง
• กำรบริหำรซัพพลำยเชนให้สอดคล้องกับกำรเปิดตัวสินคำ้ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรผลิตเกินควำมต้องกำร

3. กรณีเชงิบวก (Optimistic Case)
รำคำเปำ้หมำยโดยนยั: $166.50
ผลตอบแทนโดยนยั: +17.9%
(130% ของประมำณกำร Base Case ส ำหรับรำยได้และ EBIT ปี 2026–2027, รำยได้ปี 2030 สูงกว่ำฐำน 25%, อัตรำ
ก ำไร EBIT 50%)
ปัจจยัหนนุศกัยภำพเตบิโต:
• กำรอัปเกรดโครงสร้ำง Hyperscaler เป็น 800Gbps และกำรน ำ 1.6Tbps มำใช้เร็วกว่ำคำด
• กำรผสำนรวม VeloCloud ดีกว่ำที่คำด ฟื้นรำยได้กลับสู่ระดับก่อน Broadcom และเร่งกำรเติบโตผ่ำนช่องทำง MSP
• กำรแทนที่ InfiniBand ด้วย Ethernet เกิดขึ้นเร็ว ขยำย TAM และเพิ่มอัตรำกำรชนะในตลำด AI Back-End
• มำร์จิ้นเพิ่มขึ้นจำกกำรกลับรำยกำรส ำรองสินค้ำล้น/ตกรุ่น และกำรบริหำรซัพพลำยเชนอย่ำงมีประสิทธิภำพ
• แนวโน้ม CapEx อยู่ที่ 85% ช่วยเพิ่มอัตรำกำรแปลงก ำไรเป็นกระแสเงินสดอิสระ (FCF Conversion)

หุ้น ANET อยู่ในภำวะที่ “Priced for perfection” โดยรำคำปัจจุบันสะท้อนกำรเติบโตเชิงบวกเกือบทั้ง
หมดแล้ว ท ำให้มีอัพไซด์เพียงรำว 3% ในกรณีฐำน ขณะที่ควำมเสี่ยงด้ำนขำลงกลับไม่สมดุล (Asymmetric 
Downside)
• เพียงกำรด ำเนินงำนที่ชะลอลงเล็กน้อย เช่น อัตรำก ำไร EBIT ลดลงเพยีงเลก็นอ้ย หรือ กำรสง่มอบ

โครงกำร AI/Campus ล่ำช้ำ ก็อำจกดดันรำคำหุ้นให้ปรับตัวลงมำก Downside โดยนัยสงูถงึ 29%
• แม้กรณีเชิงบวกจะแสดงให้เห็นถึงอัพไซด์ที่มีนัยส ำคัญ หำกกำรเปลี่ยนผ่ำนไปสู่ AI และ Ethernet เกิด

เร็วกว่ำคำด แต่เมื่อชั่งน ้ำหนักควำมเสี่ยงและผลตอบแทนแล้ว โอกำสยังไม่เอื้อ เว้นแต่จะมี หลักฐำน
ชัดเจนว่ำกำรเตบิโตในป ี2026–2027 จะสูงกว่ำฉนัทำมตอิยำ่งมนียัส ำคัญ

Takeaway
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ความเสีย่งและความทา้ทาย

Source: Bloomberg & Company Data

• ฝ่ำยบริหำรยอมรับว่ำมีควำมผันผวนในรำยได้รอกำรรับรู้ (Deferred 
Revenue) ซึ่งเชื่อมโยงกับ “ข้อก ำหนดกำรยอมรับสินค้ำที่เฉพำะเจำะจง
ตำมลูกค้ำ (Customer-specific acceptance clauses) และควำมผัน
ผวนที่เพิ่มขึ้นในยอดคงเหลือรำยได้รอกำรรับรู้จำกกำรขำยสินค้ำ”

• สินค้ำคงคลังและภำระผูกพันในกำรจดัซื้อเพิ่มขึ้น โดยคำดว่ำจะยังมีควำม
ผันผวนต่อไปจำกกำรเปดิตัวผลิตภัณฑ์ใหม่และกำรบริหำรซัพพลำยเชน

• Ullal ระบุว่ำภำพรวมกำรแข่งขันยังคงรุนแรง แต่ควำมแตกต่ำงของ Arista 
ในด้ำนแพลตฟอร์ม คุณสมบัติ และกำรสนับสนุนลูกค้ำ ถือเป็นปัจจยั
ป้องกันส ำคัญ

• กำรเข้ำซื้อกิจกำร VeloCloud คำดว่ำจะ “ไม่มีนัยส ำคัญในปี 2025” โดย
ขณะนี้อยู่ระหว่ำงกำรผสำนระบบเพื่อฟื้นรำยได้กลับไปสู่ระดับก่อน 
Broadcom

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Valuation

หุ้น ANET Blended Forward P/E ปัจจบุันอยูท่ี่ 45.9x สูงกว่ำคำ่เฉลี่ยยอ้นหลังทัง้ 2 ปี 
(36.3x) และ 5 ปี (31.8) โดยอยูเ่หนอืระดับ +1.5SD จำกคำ่เฉลีย่ทัง้สองชว่งเวลำอย่ำงชัดเจน 

 DCF Valuation: จำกกำรท ำ DCF บน 3 กรณี (Conservative / Base / Optimistic) 
โดยใช้ WACC 7.5% และ TGR 3.8% พบว่ำ
• Conservative Case: $99.98 (Downside -29.2%)
• Base Case (Consensus Margins + Switch Market Share Revenue): $145.67 

(Upside +3.1%)
• Optimistic Case: $166.50 (Upside +17.9%)

 นักวิเครำะห์ให้ 12M Target Price ที่ 607.05 คิดเป็น Upside +2.4%

รำยได้ คำดกำรณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +25% +19% +19% ตำมล ำดับ 3 เดือนที่
ผ่ำนมำรำยได้ ปี 2025 ถูก Upgrade มำแล้ว 4.76%

EPS, Adj คำดกำรณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +24% +16% +20% ตำมล ำดับ 3 เดือนที่
ผ่ำนมำ EPS, Adj ปี 2025 ถูก Upgrade มำแล้ว 9.95%

Arista Networks, Inc. (ANET US)



H I G H L I G H T

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Source: TradingView as of 19 August 2025

Market Structure
• UPTREND (แนวโน้มขึ้น)

Price Structure
• รำคำปรับตัวเป็นขำขึ้น ท ำ Higher High 
• ยืนยันกำรท ำ All-Time-High โดย 

Timeframe:WEEK
• มีโอกำสปรับตัวขึ้นต่อ ไปทดสอบแนวต้ำนถัดไป

Technical Investment Strategy
• HOLD
• ทยอยสะสมตำมแนวรับ หำกรำคำยอ่ตวัลงมำ

แนวโนม้ขำขึน้ รอซือ้หำกยอ่ตัว
แนวรับ 133 / 122 / 110

แนวตำ้น 151 / 162

Arista Networks, Inc. (ANET US)
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